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Inflacdo em ritmo ascendente, mas controlada

= A inflacdao nacional, dada pela variacao do IPC, atingiu em Jan-21 novo maximo de 4,09% y/y, (maior
aumento desde Nov-18), reflectindo na evolucdo positiva da taxa média anual (3,19%), segundo dados
reportados pelo INE. Em termos mensais, a inflacao abrandou de 1,52% em Dez-20 para 1,18% no periodo
em analise, impulsionada pela diminuicao da procura agregada num contexto pandémico.

= Ao longo do 1T 21, antevemos uma subida gradual de precos - inflacdo empurrada pela oferta (push),
resultante do aumento dos custos de producao das Empresas, devido essencialmente ao efeito de
depreciacao do Metical, que sao por sua vez repercutidos no preco final aos consumidores. Neste
sentido, o Banco Central devera manter a politica monetaria restritiva, iniciada em Janeiro de 2021, e
que envolveu a revisao das taxas directoras (+300 pb), de forma a conter os riscos inflacionarios na
conjuntura doméstica e regional, destacando-se a valorizacao do Délar no mercado internacional.
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Este relatério destina-se, em exclusivo, a divulgagédo privada junto dos destinatarios, constituindo um meio auxiliar que ndo deve ser solicitador de operacdes ou como
substituto do exercicio de julgamento préprio por parte do destinatario. Este assume-se como pleno responséavel pelas suas acges. O Banco Internacional de Mogambique,
S.A. declina-se de qualquer responsabilidade por qualquer perda directa ou consequente da utilizagéo deste documento ou do seu contetdo. As opinides expressas podem ser
sujeitas a alteragdo sem aviso prévio. Emboras as informag6es nele contidas tenham sido obtidas de fontes consideradas fiaveis, o Banco Internacional de Mogcambique, S.A.
ndo garante a sua precisdo. A reproducgéo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizacéo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da
nossa lista de distribui¢cdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo susceptiveis de conhecimento de terceiros.



