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Comeércio Internacional

AREA DE ESTUDOS ECONOMICOS

Fluxos de capitais externos abrandam face a um novo choque

= Abalanga comercial registou um défice de USD 89 milhdes (+106% y/y) no primeiro trimestre de 2026. A deterioragao do
saldo face ao periodo homélogo, resulta essencialmente do fraco desempenho das exportagdes que atingiram USD
1.853 milhdes (-0,05% y/y), enquanto as importagdbes aumentaram para USD 1.942 milhdes (+2% vy/y), refletindo o
aumento significativo dos precos das commodities energéticas no mercado internacional.

= No periodo em referéncia, os principais bens exportados foram: gas natural (25%), carvao mineral (22%) e energia
eléctrica (8%). Do lado das importagdes, destacam-se a maquinaria (14%), os combustiveis (12%) e os materiais de
construgao (9%).

= O Investimento Directo Estrangeiro reduziu-se 21% em termos homoélogos (de USD 1.626, para USD 1.286 milhdes),
explicado pelo menordinamismo dos megaprojectos da industria extrativa, num contexto em que a incerteza se manteve
muito elevada e a geopolitica continuou a remodelar o panorama econdmico. Neste sentido, as reservas internacionais
brutas diminuiram 4% (de USD 3.689 para USD 3.555 milhdes), cobrindo 5 meses de importagoes de bens e servigos,
excluindo os grandes projectos, segundo dados divulgados pelo Banco de Mogambique.

= O aumento das tensbes geopoliticas revela-se um desafio acrescido para o equilibrio das contas externas de
Mocgambique. O FMI prevé um aumento do défice externo em relagao ao PIB (de 14,2% em 2025 para 43,0% em 2026), o
que denota pressdes adicionais na balanga de transacgdes correntes, devido essencialmente a interrupgao da
actividade da Mozal (maior unidade de fundigédo de Aluminio) com repercussodes na actividade econdmica.

Balanca Comercial Exportacoes e Importacoes
USD Milhées USD Milhées
Balanca de Bens 1T25 | 1T 26 ; B
Exportagées 1854 1853 0% B Exportagoes Importagées [ Saldo
| Grandes Projectos 1464 1471 0% | 1950
Exc. Grandes Projectos 390 382 -2%
Importagdes 1897 1942 2% 850
| Grandes Projectos 694 694 0% | _ -
- -250 L
Exc. Grandes Projectos 1203 1248 4%
Saldo -43 -89 106% 1T 24 1T 25 1T 26
Contributo dos Principais Bens de Exportagao Contributo dos Principais Bens de Importacéao
(Entre paréntesis corresponde o peso da categoria nas exportagdes), USD “000 (Entre paréntesis corresponde o peso da categoria nas importagdes), USD 000
Total Exportagdes _ 1853 Total Importagdes _ 1942
Gas Natural (25%) 467 Maquinaria (14%) 276
Aluminio (23%) 417 Combustiveis (12%) 236
Carvéo Mineral (22%) 410 Material de Construgao (9%) 174

A i 0,
Energia Eléctrica (8%) 139 Automoveis (6%) 120

Oleo Alimentar (6%) 107

Areias Pesadas (4%) 83

Fonte: Banco de Mogambique

Este relatério destina-se, em exclusivo, a divulgacao privada junto dos destinatarios. O Banco Internacional de Mogambique, S.A. declina-se de qualquer
responsabilidade por qualquer perda direta ou consequente da utiliza¢&o deste documento ou do seu contetdo. As opinides expressas podem ser sujeitas
a alteracdo sem aviso prévio. Embora as informacg6es nele contidas tenham sido obtidas de fontes consideradas fiaveis, o Banco Internacional de
Mocambique, S.A. ndo garante a sua precisdo. A reproducao total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizacéo prévia. Os dados relativos
aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento
de terceiros.
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Exportacao de Bens

(Entre paréntesis corresponde o peso da categoria nas exportagdes), USD 000

Total de Exportagoes _ 1853

Importacao de Bens

(Entre paréntesis corresponde o peso da categoria nas importacdes), USD 000

Total de Importagoes

Industria Extrativa (52%) 964
o Bens de Consumo (31%) 594
Industria Transformadora (23%) 430
Miscelanea de Produtos (10%) 181 Miscelanea de Produtos (28%) 540
Energia Eléctrica (8%) 139
Bens Intermédios (27%) 517
Produtos Agricolas (6%) 120
Outras Mercadorias (1%) 19 Bens de Capital (15%) 291

Principais Bens de Exportagao
USD Milhées, YoY

Principais Bens de Importacao
USD Milhées, YoY

Sector de actividade Produtos Exportados 1T25 1T26 VarYoY Tvh Categoria de Bens Produtos Importados 1T25 1T26 VarYoY Tvh

Gés Natural 567,71467,41 -100,3 | -18% Oleo alimentar 79,5 107,1] 27,6 | 35%
Inddstria Extractiva Areias Pesadas 110,4| 82,5 | -27,9 -25% . )
Carvéo Mineral 300,8(410,3| 109,5 | 36% Trigo 18,5 1461 | 276 | 149%
Rubis, safiras e esmeraldas 5,1 3,8 -1,3 -26% Papel e Cartéo 226 (21,1 1.4 -6%
Aluminio 420,6(417,2| -3,4 -1% Bens de Consumo Automaoveis 84,5 [120,0| 35,5 42%
L Améndoa de Caju 5,3 2,9 2,4 -45% Medicamentos e Reagentes 55,2 | 65,2 | 10,0 18%
Industria Transformadora |Peruca e artigos semelhantes 9,7 7,4 -2,3 -24% - - L o
Oleo de girassol 3,9 0,0 3,9 -99% Matérial médico-cirigico 20,1 | 20,7 0,6 3%
Agucar 0,5 2,4 1,9 387% Arroz 63,1198,5| 35,4 56%
Legumes e Horticulas 21,3248 35 16% Alcatrdes e Betume de Petréleo 90,9 | 25,3 | 65,6 | -72%
i 0,
) Frutas diversas 10,8 12,5 1,7 | 16% Energia Elctrica 620|554 66 | -11%
Agricultura Tabaco 31,9 | 13,1 -18,8 -59% r 4
il - - 0
Castanha de Caju '38,7 ’68,4 29,7 77% Bens Intermédios Adubos e Fertilizantes 18,51 13,3 5,2 28%
Algodao 2,3 0,9 -1,4 -63% Material de Construgao (Excl. Cimento) |137,8|174,1| 36,4 26%
Bens de Capial 4,5115,43| 0,92 | 20% Combustiveis 224,2(236,4| 12,2 | 5%
o 0,
Outras mercadorias Reexportagoes e Bunkers 8,13 110,57 2,44 30% Alumino Bruto 40,2| 0,5 | -39,7 | -99%
Camarao 2,22 (1,93 | -0,29 -13% —
Madeira 0,37 | 0,80 | 0,43 | 115% Bens de Capital Maquinaria 304,01276,3| -27,7 | -9%
Energia Energia Eléctrica 104,3]|139,3| 35,0 33% Tractores e semi-reboques 1931147 | 46 | -24%

Investimento Directo Estrangeiro Reservas Internacionais

USD Milhées USD Milhées
1517 1626 Reservas Internacionais Brutas
4500 e Meses de Cobertura (Excl.GP) 6
1286
3500 5
867
728 779

2500 4
1500 3

1T 21 1T 22 1T23 1T 24 1T 25 1T 26 M-22 M-23 M-24 M-25 M-26

Fonte: Banco de Mogambique
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aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento
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